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NOTE 2: SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 
Functional Allocation of Expenses 
 
The statement of functional expenses reports certain categories of expenses that are attributable to one 
or more program or supporting functions of the Organization. Expenses not charged to a specific program 
or supporting  function require allocation on a  reasonable basis  that  is  consistently applied as  follows: 
office  space  rent,  insurance,  general  postage  and  printing,  certain  professional  fees,  and  training  are 
treated  as  general  expenditures  recorded  in  the  administrative  and  general  function.  Expenses  are 
assigned directly to the program as expenditures are made.  
 
Income Taxes 
 
The Organization is, under most circumstances, exempt from federal income tax under Section 501(c)(3) 
of  the  Internal  Revenue  Code.  In  addition,  the  Organization  qualifies  for  the  charitable  contribution 
deduction  under  Section  170(b)(1)(A)  and  has  been  classified  as  an  organization  that  is  not  a  private 
foundation under Section 509(a)(2). Under these provisions, no tax is paid on income it receives as long 
as  it  maintains  its  tax  exempt  status.  Accordingly,  no  provision  for  income  taxes  is  provided  in  the 
accompanying  financial  statements. Management has determined  that  Save Crystal River,  Inc. had no 
uncertain tax positions that require recognition or disclosure for the year ended December 31, 2019.  
 
Subsequent Events 
 
Management  has  evaluated  subsequent  events  through  the  date  that  the  financial  statements  were 
available  to  be  issued, August  18,  2020.   See Note  9  for  relevant  disclosures.   No  subsequent  events 
occurring after this date have been evaluated for inclusion in these consolidated financial statements.   
 
 
NOTE 3: FINANCIAL ASSET AVAILABILITY 
 
The Organization maintains its financial assets primarily in cash to provide liquidity to ensure funds are 
available  as  the  Organization’s  expenditures  come  due.  At  December  31,  2019,  the Organization  has 
$2,003,382 of financial assets available within one year to meet needs for general expenditures. None of 
the financial assets are subject to donor restrictions. Accordingly, all such funds are available to meet the 
cash  needs  of  the  Organization  in  the  next  12 months.  The  Organization  regularly monitors  liquidity 
required  to meet  its  operational  needs  and  other  contractual  commitments.  Operating  expenses  are 
reviewed on a periodic basis and financial assets on hand are spent as necessary. As part of its liquidity 
management, the Organization monitors the water restoration progress to structure financial assets to 
be  available  as  related  expenditures,  liabilities  and  other  obligations  become due.  Cash  needs  of  the 
Organization are expected to be met on a periodic basis from the state grant.  

Financial assets at year‐end as noted in the above schedule exclude property and equipment and prepaid 
expenses 
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